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1ZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC, RIJEKA

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03 - prociséeni
tekst) i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01 i 143/02) obavljena je
revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzec¢a Brodogradiliste Viktor Lenac, Rijeka.

Revizija je obavljena u razdoblju od 17. ozujka do 27. studenoga 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA

Postupke pretvorbe i privatizacija reguliraju:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 16/93,
94/93, 2/94 i 9/95),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97 i 73/00),

- Zakon o poduzec¢ima (Narodne novine 53/91 i 58/93),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, i 121/99),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93, 19/94,
52/94, 87/96),

- Zakon o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine 107/95,
142/98 i 87/00),

- Zakon o pomorskom i vodnom dobru, lukama i pristanistima (Narodne novine
19/74, 49/75, 17/77, 18/81),

- Pomorski zakonik (Narodne novine 17/94, 74/94, 43/96),

- Zakon o morskim lukama (Narodne novine 108/95, 6/96, 137/99),

- Uredba o uvjetima za dodjelu koncesija za obavljanje lu¢kih djelatnosti (Narodne
novine 52/96),

- Pravilnik o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda
(Narodne novine 44/96),

- Pravilnik o uvjetima i na€inu zamijene dionica ili udjela (Narodne novine 44/96),

- Upute za provedbu Clanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne
novine 26/91), te drugi zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzecu

Drustveno poduzeCe pod nazivom BrodogradiliSte Viktor Lenac, s potpunom
odgovornoScu (dalje u tekstu: Poduzeée) sa sjedistem u Rijeci, Martins¢ica b.b. upisano je
1989. u registar Okruznog privrednog suda u Rijeci. Osnovano je 1948. Djelatnost Poduzec¢a
bila je remont brodova i plovnih objekata, te izrada metalnih konstrukcija. Svoju djelatnost
Poduzece je obavljalo na lokaciji u Rijeckoj luci, a od 1970. u uvali MartinScica, na istoCnom
ulazu u grad Rijeku. Posjedovalo je tri doka za remont i raspolagalo je s operativnim
prostorom za vez brodova duljine 1 600 metara i dizalicom nosivosti 41 500 tona.

Poduzece je bilo organizirano u Cetiri sektora: proizvodni, komercijalni, financijski i
kadrovski sektor.

Prema podacima iz bilance stanja na dan 31. prosinca 1991. vrijednost ukupne aktive i
pasive iznosila je 1.963.717.000.- HRD.

Ukupni prihodi ostvareni 1991. iznose 1.061.237.000.- HRD, rashodi iznose
1.003.575.000.- HRD i dobit iznosi 57.662.000.- HRD.

Poduzece je u listopadu 1991. osnovalo Cetiri drustva s ograni€¢enom odgovornos¢u u
kojima su zaposlena 373 prijasnja djelatnika Poduzeéa. U vrijeme donoSenja odluke o
pretvorbi (lipanj 1992.), u samom Poduzecu je bilo zaposleno 846 djelatnika.
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Direktor Poduzeca i ovlastena osoba za zastupanje u vrijeme donoSenja odluke o
pretvorbi bio je Damir Vrhovnik.

2.2. Statusne i druge promjene

Poduzece je nakon pretvorbe 25. sijeCnja 1993. rieSenjem OkruzZnog privrednog suda u
Rijeci broj Fi-601/93 upisano u registar kao dioni¢ko drustvo Brodogradiliste Viktor Lenac
(dalje u tekstu: Drustvo), sa sjedistem u Rijeci, MartinScica b.b. Temeljni kapital iznosio je
10.197.504.000.- HRD ili 26.556.000,- DEM, a dijeli se na 265 560 dionica, svaka nominalne
vrijednosti 100,- DEM.

Uskladenje temeljnog kapitala i opCih akata DrusStva sa Zakonom o trgovackim
drustvima upisano je u registar Trgovackog suda u Rijeci 6. lipnja 1995. pod brojem 95/97-2.
Temeljni kapital iznosio je 10.197.500,00 kn.

Prema rjeSenju Trgovackog suda Tt-97/1325-2 od 30. lipnja 1997. povecan je temeljni
kapital iz priCuva Drustva za 96.026.500,00 kn i iznosi 106.224.000,00 kn.

Prema rjeSenju Trgovackog suda Tt-00/958-2 od 5. svibnja 2000. u sudski registar
upisano je povecanje temeljnog kapitala za 68.799.400,00 kn i za taj iznos izdano je
novih 405 494 redovnih dionica i 282 500 povlastenih dionica nominalne vrijednosti 100,00 kn
po dionici. Temeljni kapital iznosi 175.023.400,00 kn.

Prema rjeSenju Trgovackog suda Tt-01/2224-2 od 28. lipnja 2001. u registar su
upisane izmjene odredaba Statuta o povlastenim dionicama.

2.3. Vlasnicki povezana drustva

U listopadu 1991. Poduzece je osnovalo drustva s ogranicenom odgovornoscu: Viktor-
Restorani d.o.o., Viktor-Servisi d.o.0., Rijeka, Viktor-Stan d.o.o., Rijeka i Viktor-Brodoremont
d.o.o., Rijeka. Novoosnovana drustva bavila su se popravcima manjih brodova i plovnih
objekata, pruzanjem ugostiteljske usluge te upravljanjem stanovima. Uskladivanje opc¢ih akata
spomenutih drustava sa Zakonom o trgovackim drustvima provedeno je koncem 1995.

Tijekom 1995. drustvo Viktor-Brodoremont d.o.o., Rijeka promijenilo je naziv u
Brodoremont d.o.o., Rijeka.

Drustvo je 2. studenoga 1995., osnovalo drustvo Viktor-Opskrba d.o.o., Rijeka.
Osnovna djelatnost je trgovina i posredovanje u trgovini. Temeljni kapital povecéan je u lipnju
1997. s 18.600,00 kn na 70.600,00 kn.

Tijekom 1997. Drustvo je osnovalo drustvo Euro Ship Management d.o.o., Rijeka.
Osnovna djelatnost je trgovina, posredovanje u trgovini te pomorski prijevoz.

Nad drustvom Brodoremont d.0.0., Rijeka ste€ajni postupak je zaklju€en 20. listopada
1998., nad drustvom Viktor-Restorani d.o.o., Rijeka steCajni postupak je zakljuCen 12.
studenoga 1999., a odluka o prestanku rada drustva Viktor-Stan d.o.o., Rijeka donesena je
15. sijeCnja 2001. U vrijeme obavljanja revizije (srpanj 2003.) Drustvo ima stopostotni udjel u
drustvima Viktor-Servisi d.o.0., Rijeka, Viktor-Opskrba d.o.0., Rijeka i Euro Ship Management
d.o.o., Rijeka.
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U tablici broj 1 daje se pregled povezanih drustava.

Tablica broj 1
Pregled povezanih drustava

Redni Naziv drustva Temeljni kapital Maticni broj
broj
1. | Viktor-Restorani d.o.o., Rijeka 311.213,00 kn 040051495
2. | Viktor-Servisi d.o.0., Rijeka 253.970,00 kn 040040360
3. | Viktor-Stan d.o.o., Rijeka 65.900,00 kn 040005290
4, Brodoremont d.o.o., Rijeka 18.600,00 kn 040053419
5. | Viktor-Opskrba d.o.0., Rijeka 18.600,00 kn 040005634
6. Eg.riShip Management d.o.o., 30.000,00 kn 040069884
ijeka

Tijekom 1994.i 1995. u drustvu Brodoremont Split d.d., Vranjic (dalje u tekstu: drustvo
Brodoremont Split) Drustvo je steklo 16 873 dionica nominalne vrijednosti 1.687.300,- DEM ili
52,9% udjela u temeljnom kapitalu (3.187.900,- DEM). Na temelju ugovora o Kkupniji
zakljuCenog s Hrvatskim mirovinskim osiguranjem, d.o.0., Zagreb 8. veljace 1994. Drustvo je
kupilo 3 368 dionica drustva Brodoremont Split nominalne vrijednosti 336.800,- DEM.
Ugovorena cijena dionica u iznosu 1.221.015.388.- HRD placena je 23. veljaCe 1994.

Na temelju ugovora o kupnji zaklju€enog s Hrvatskim fondom za privatizaciju (dalje u
tekstu: Fond) u veljac€i 1994., Drustvo je kupilo 11 742 dionica drustva Brodoremont Split
nominalne vrijednosti 1.174.200,- DEM i platilo je ugovorenu cijenu dionica.

Tijekom 1995. Drustvo je s 24 mala dioni€ara zakljuCilo ugovore o kupnji i prijenosu ukupno 1
763 dionica drustva Brodoremont Split nominalne vrijednosti 176.300,- DEM.

Nad drustvom Brodoremont Split 29. lipnja 1995. otvoren je ste€ajni postupak, koji je okoncan
28. studenoga 1996.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1.  Odluka o pretvorbi

Odluku o pretvorbi Poduzec¢a u dionicko drustvo donio je radniCki savjet 23. lipnja
1992. Predsjednik radni¢kog savjeta bio je Albert Bolha, a ¢lanovi Pavao Roncevié, Zdenko
BariCevi¢, Veljko Malovac, Goran Prpi¢, Davor Cuculi¢, Igor Matkovi¢, Anto Lovri¢, Zdenko
Peranié, Sime Slatingié, Zlatan Glazar, Davor Lukes$, Silvana Franolié, Ljubica Linardi¢ i Anton
Dujmovic.

U skladu s odredbama ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, Poduzecée
je 24. lipnja 1992. dostavilo Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (dalje u
tekstu: Agencija) odluku o pretvorbi i drugu propisanu dokumentaciju.
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U odluci o pretvorbi procijenjena vrijednost PoduzeCa je iskazana u iznosu
17.457.000,- DEM ili 960.135.000.- HRD (prema tecaju 1,- DEM=55.- HRD). Poduzece se
pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica drustva i to: 40,0% zaposlenima i ranije
zaposlenima uz popust, a 60,0% kao cjelina stranim osobama.

Agencija je u srpnju i kolovozu 1992. izvrSila kontrolu elaborata o procjeni nekretnina i
utvrdila konaénu procijenjenu vrijednost Poduzec¢a. Dana 27. studenoga 1992. donesena je
izmjena odluke o pretvorbi prema kojoj temeljni kapital iznosi 26.556.000,- DEM ili
10.197.504.000.- HRD prema srednjem tec€aju na dan izdavanja rjeSenja. Poduzece se
pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica uz popust u iznosu 13.278.000,- DEM ili 50,0%
procijenjene vrijednosti Poduzec¢a osobama iz ¢lanka 5. to€ka 1., 2. i 2.a Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca, a neupisane dionice prenose se fondovima u omjeru odredenom
Zakonom o pretvorbi drustvenih poduzeéa. Prema odluci stanovi se ustupaju fondovima u
stambenom i komunalnom gospodarstvu.

3.1.1. Program pretvorbe

Program pretvorbe donio je radnicki savjet u lipnju 1992., te izmjenu programa 27.
studenoga 1992. Program pretvorbe je uskladen s odlukom i izmjenom odluke o pretvorbi.
Izmjenom programa Poduzeée se pretvara u dioni¢ko drustvo upisom i prodajom dionica
zaposlenima i ranije zaposlenima u Drustvu uz osnovni popust kod kupnje dionica 20,0% i
dodatni popust 1,0% za svaku navrdenu godinu radnog staza.

U slu€aju da zaposleni i ranije zaposleni nisu u cijelosti iskoristili svoje pravo na upis i
kupnju dionica uz popust, to pravo u dijelu koje nije iskoriSteno imaju zaposleni u pravnim
osobama koje ne podlijezu pretvorbi i u drzavnom su vlasnistvu.

3.1.2. Razvojni program

Razvojni program izradili su u oZujku 1992. djelatnici Poduzeéa Mario BoSi¢ dipl. ing.,
Raoul Cvecic dipl. ing., mr. Milivoj Debeli¢ dipl. oec., Ana Ercegovi¢ dipl. oec., Jasna Novak
dipl. oec., Tomislav Pajdas dipl. ing., Frano Skokandi¢ dipl. ing., Damir Vrhovnik dipl. ing. i
profesor Ljubica Linardic.

Razvojni program sadrzi ocjenu trziSnog polozaja Poduzeca, poslovanje, iskoriStenost
kapaciteta, moguca nova rjeSenja za zaposlene, nove moguénosti organizacije Poduzeca i
investicijske zahvate, poslovnu uspjesnost, ocjenu izvodljivosti, te financijske aspekte
razvojnog programa. Sastavljen je za razdoblje od 1992. do 2000. Planirano je ukupno
ulaganje u iznosu 19.869.000,- USD. Planirane investicije odnose se na ulaganje u
rekonstrukciju, modernizaciju i investicijsko odrzavanje u iznosu 12.987.000,- USD, te na
nova ulaganja u iznosu 6.882.000,- USD. Na rekonstrukciju, modernizaciju i investicijsko
odrzavanje odnosi se remont poklopca brodskih grotala, remont dokova i dizalica,
rekonstrukcija praliSta dijelova te sanacija operativne obale. Nova ulaganja odnose se na
izradu studije o utjecaju brodogradilista na okolinu, izradu provedbenog urbanisti¢kog plana
brodogradilista, izgradnju i nabavku opreme za antikorozivnu zastitu, izgradnju nove lakirnice,
generatorskog postrojenja i hale za pjeskarenje, nabavku transportne opreme, nabavku novog
pantografa za rezanje brodskih limova, preseljenje dijela elektroradione u novi prostor,
nabavku nove opreme za elektrozavarivanje, te nabavku i smjestaj novog doka vecée nosivosti
(100 000 tona) s izgradnjom novog lukobrana.
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S obzirom da predvidena ulaganja povec¢avaju poslovni fond, ali ne povecavaju dobit,
do 2000. predviden je pad rentabilnosti uloZenih sredstava (kao odnos izmedu dobiti i uloZzenih
sredstava) sa 6,0 u 1992. na 1,4 u 2000.

Predvideno je da se razvojni program financira iz vlastitih sredstva (80,3%) i kredita
inozemnih dobavljaca (19,7%).

Nabavka i smjestaj novog doka planirana je nakon 2000. Ukupna procijenjena
vrijednost navedenog ulaganja iznosi 113.067.000,- USD. Sastoji se od: nabavke novog doka
u iznosu 80.000.000,- USD, izgradnje lukobrana i obale u iznosu 21.328.000,- USD, radova
na Sirenju doka u iznosu 10.187.000,- USD, gradevinskih radova iskopa obale i dna mora u
iznosu 1.352.000,- USD, spajanja energetike na dok u iznosu 100.000,- USA, te nabavke
trafostanice uiznosu 100.000,- USD. Razvojnim programom nisu navedeni izvori sredstava za
nabavku i smjestaj novog doka.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Sluzba drustvenog knjigovodstva Hrvatske sastavila je 26. oZujka 1992. izvjeStaj o
zakonitosti i realnosti godiSnjeg obracuna za 1991. godinu. Utvrdeno je da je godisnji obracun
iskazan zakonito i realno.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzecéa izradilo je u svibnju 1992. poduzece
InZenjerski biro s p.o., Zagreb. Procjenu vrijednosti nekretnina izradio je KreSimir Aunedi dipl.
ing. arh., procjenu vrijednosti opreme Neven BoZzaji¢ dipl. ing. brod., a procjenu drugih
bilan¢nih pozicija izradio je mr. Tomislav Stipeti¢, koji je ujedno bio i voditelj procjene.

Elaborat sadrzi osnovne podatke o Poduzecu, usporednu bilancu stanja po
knjigovodstvenoj i procijenjenoj vrijednosti, izvjeStaj o utvrdivanju trziSne vrijednosti, te
procjenu vrijednosti nekretnina i opreme.

Procjena vrijednosti Poduzeca obavljena je sa stanjem na dan 31. prosinca 1991.
Elaboratom je utvrdena knjigovodstvena vrijednost Poduzeéa u iznosu 13.763.345,- DEM i
procijenjena vrijednost u iznosu 39.330.490,- DEM. Kod knjigovodstvene i procijenjene
vrijednosti primijenjen je te€aj 55.- HRD za 1,- DEM. Koridtene su knjigovodstvena, staticka te
dinamicka metoda procjene. Procjena vrijednosti Poduzeca obavljena je primjenom statiCke
metode.

Procijenjena vrijednost Poduzec¢a u iznosu 39.330.490,- DEM odnosi se na ukupnu
imovinu u iznosu 72.689.672,- DEM umanjenu za obveze i druge odbite stavke u iznosu
33.359.182,- DEM. Ukupna procijenjena imovina sastoji se od procijenjene vrijednosti
materijalnih ulaganja u iznosu 37.343.709,- DEM, financijskih ulaganja u iznosu 23.510.709,-
DEM, zaliha u iznosu 2.809.709,- DEM, potrazivanja u iznosu 6.443.182,- DEM, kratkoroCnih
financijskih ulaganja u iznosu 43.473,- DEM, ostalih kratkoro¢nih potrazivanja u iznosu
152.764,- DEM, vrijednosnih papira i novC€anih sredstava u iznosu 891.836,- DEM,
vremenskih razgrani¢enja uiznosu 415.218,- DEM i sredstava zajedniCke potroSnje u iznosu
1.079.072,- DEM.

Materijalna ulaganja u iznosu 37.343.709,- DEM sastoje se od procijenjene vrijednosti
zemljista u iznosu 2.041.771,- DEM, gradevinskih objekata u iznosu 19.560.436,- DEM,
opreme u iznosu 15.457.327,- DEM i materijalnih ulaganja u pripremi u iznosu 285.175,-
DEM.
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U tablici broj 2 daje se usporedni pregled knjigovodstvene vrijednosti na dan 31.
prosinca 1991. i procijenjene vrijednosti Poduzeéa prema elaboratu.

Tablica broj 2

Knjigovodstvena i procijenjena vrijednost Poduzeca prema elaboratu

u DEM
Redni Opis Knjigovodstven Procijenjena
broj a vrijednost
vrijednost
1. Zemljiste 1.879.672,- 2.040.771,-
2. Gradevinski objekti 7.955.182,- 19.560.436,-
3. Oprema 364.982,- 15.457.327 -
4. Materijalna ulaganja u pripremi 285.182,- 285.175,-
Ukupno materijalna ulaganja 10.485.018,- 37.343.709,-
5. Financijska ulaganja 6.251.855,- 23.510.709,-
6. Zalihe 2.809.709,- 2.809.709,-
7. Potrazivanja 2.682.309,- 6.443.182,-
8. Kratkoro€na financijska ulaganja 43.473,- 43.473,-
9. Ostala kratkoro€na potrazivanja 152.764,- 152.764 -
10. | Vrijednosni papiri i nov€ana sredstva 891.836,- 891.836,-
11. Vremenska razgranicenja 415.218,- 415.218,-
12. Stanovi i sredstva zajednitke 11.971.763,- 1.079.072,-
potrosnje

| Ukupno imovina (1-12) 35.703.945,- 72.689.672,-
Il Odbitne stavke 21.940.600,- 33.359.182,-
Vrijednost Poduzeca 13.763.345,- 39.330.490,-

- Procjena vrijednosti zemljiSta

Prema elaboratu procijenjena vrijednost zemljiSta iznosila je 2.040.771,- DEM i
povecana je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 161.099,- DEM ili 8,6%. Elaboratom
je utvrdeno da ukupna povrsina zemljista 140 303 m? bez obalnog pojasa, ima status
pomorskog dobra.
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Pri procjeni vrijednosti zemljiSta primijenjena je cijena nadleznog opc¢inskog organa za
utvrdivanje prometne vrijednosti gradevinskog zemljita koje pripada dijelom katastarskim
opéinama Kostrena-Sv.Lucija, PodveZica i Susak u iznosu 800.- HRD/m?.

U zemljiSnim knjigama za zemljiSte na podrucju brodogradiliSta u Martin&¢ici k.o. Podvezica i
Kostrena-Sv.Lucija upisano je na gradevinskim Cesticama drustveno vlasniStvo s pravom
korisStenja nekretnina u korist Poduzeca.

Prema rjeSenju Agencije o suglasnosti na pretvorbu vrijednost zemljista nije ukljucena
u procijenjenu vrijednost Poduzeca.

- Procjena vrijednosti gradevinskih objekata

Procijenjena vrijednost gradevinskih objekata iznosila je prema elaboratu 19.560.436,-
DEM. Povecana je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 11.605.254,- DEM ili 145,8%.
Agencija je procijenila vrijednost gradevinskih objekata u iznosu 14.048.948,- DEM.

Procijenjena vrijednost gradevinskih objekata sastoji se od gradevinskih objekata u
brodogradilistu u MartinScici u iznosu 14.390.057,- DEM s vanjskim uredenjem u iznosu
3.802.999,- DEM i prikljucima u iznosu 1.112.862,- DEM, te vrijednosti nekretnina u
FuzZinama u iznosu 254.518,- DEM.

Procijenjena vrijednosti gradevinskih objekata u brodogradiliStu u Martins¢ici u iznosu
14.390.057,- DEM sastoji se od procijenjene vrijednosti 72 objekata (skladista, portirnica,
ureda, upravna zgrada, restoran, radionica i trafostanica). Za procjenu vrijednosti nekretnina
Agenciji su predoCeni svi potrebni dokazi prava raspolaganja i koristenja nekretnina. Zgrade
nisu kao objekti upisani u zemljiSnim knjigama Opcinskog suda u Rijeci.

Procijenjena vrijednosti vanjskog uredenja sastoji se od potpornih zidova, parkiralista,
prometnice, te sportskog parka.

U procijenjenu vrijednost nekretnina u Fuzinama u iznosu 254.518,- DEM ukljuCena je
procijenjena vrijednost gradevinskog zemlji§ta povrsine 4 360 m? u iznosu 4.915,- DEM,
gradevinskih objekata (zgrada odmaraliSta, gospodarska zgrada i pe€enjara) u iznosu
161.782,- DEM, prikljuCaka u iznosu 69.069,- DEM i vanjskog uredenja u iznosu 18.752,-
DEM. Gradevinsko zemljiSte rekreacijskog centra pripada katastarskoj opéini Fuzine. Pri
procjeni vrijednosti zemljiSta primijenjena je cijena nadleznog opc¢inskog organa u Delnicama
u iznosu 62.- HRD/m?.

- Procjena vrijednosti opreme

Procijenjena vrijednost opreme prema elaboratu iznosi 15.457.309,- DEM. Povecana je
u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 15.092.345,- DEM. Procjena vrijednosti opreme
iskazana je na temelju popisnih lista sastavljenih koncem 1991. Knjigovodstvena vrijednost
opreme utvrdena je tako da je nabavna vrijednost umanjena zbog starosti i troSnosti.

Elaboratom je predvidena usporedba cijena na trZistu istovjetne opreme, dok je za
zastarjelu opremu predvidena procjena po knjigovodstvenoj vrijednosti. Procijenjena
vrijednost opreme obraCunana je tako da je od nove vrijednosti primjenom odgovarajuce
amortizacijske stope otpisa i godine nabave dobivena pojedinacna vrijednost opreme.

- Procjena vrijednosti financijskih ulaganja

Prema elaboratu procijenjena vrijednost financijskih ulaganja iznosila je 23.510.709,-
DEM i povec¢ana je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 17.258.854,- DEM. Povecanje
se odnosi na kredite dane u zemlji i inozemstvu. U elaboratu je navedeno da je do povecanja
doslo zbog teCajnih razlika.



- Procjena vrijednosti potrazivanja

Procijenjena vrijednost potraZivanja prema elaboratu iznosi 6.443.182,- DEM.
Povecéana su u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 3.760.873,- DEM. PotraZivanja se
odnose na potrazivanja od kupaca u zemlji, od kupaca u inozemstvu, potraZivanja od drzavnih
i drugih institucija, radnika te druga potrazivanja. Povec¢anje vrijednosti potrazivanja odnosi se
na potrazivanja od kupaca u inozemstvu koja su povecana zbog tecajnih razlika.

- Odbitne stavke

Knjigovodstvena vrijednost Poduze¢a umanjena je za vrijednost stanova, dugorocnih i
kratkoro€nih obveze te pasivnih vremenskih razgrani¢enja. Procijenjena vrijednost Poduzeca
umanjena je za odbitne stavke koje Cine dugoroCne obveze, kratkorocne obveze i vremenska
razgrani¢enja. Procijenjena vrijednost iznosi 33.359.182,- DEM i sastoji se od procijenjene
vrijednosti dugorocnih obveza u iznosu 29.145.163,- DEM, kratkoroCnih obveza u iznosu
3.892.090,- DEM te vremenskih razgranienja u iznosu 321.929,- DEM. Zbog tecajnih razlika,
procijenom su povecane dugorocne obveze po koristenim kreditima u inozemstvu i obveze
prema dobavlja€ima iz inozemstva.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

Odluka o pretvorbi i druga dokumentacija dostavljeni su Agenciji 23. lipnja 1992.
Agencija je zatrazila dodatna objasnjenja vezana o koristenju pomorskog dobra i prijenosu
vlasnistva nad nekretninama za zajedniCku potrosnju u korist opCine Rijeka i opCine FuZine.
Poduzeée je u srpnju i kolovozu 1992. dostavilo traZzene podatke.

Prema odluci Skupstine opc¢ine Rijeka, iz srpnja 1992. o utvrdivanju pojasa pomorskog
dobra, sve gradevinske Cestice na podrucju brodogradilista Martind¢ica utvrdene su kao pojas
pomorskog dobra. Spomenute Cestice su u vlasniStvu opcine Rijeka i ne ulaze u drustveni
kapital Poduzeéa. U Fondu nema cjelovite dokumentacije na temelju koje je izraden izvjestaj o
procjeni vrijednosti nekretnina.

Agencija je obavila procjenu vrijednosti nekretnina kojom procijenjena vrijednost
zemljista iznosi 2.040.771,- DEM, objekata 14.390.057,- DEM, prikljuCaka 123.638,- DEM i
vanjskog uredenja 25.150.224,- DEM te procijenjena vrijednost zemljista, objekata, priklju¢aka
i vanjskog uredenja u Fuzinama 254.518,- DEM.
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Procijenjena vrijednost nekretnina umanjena je za 23.983.623,- DEM. Odnosi se na
gradevinsko zemlji$te koje ima status pomorskog dobra povrsine 140 303 m? u iznosu
2.040.771,- DEM, operativnu obalu i lukobran kao pomorsko dobro u Martin¢ici u iznosu
21.347.225,- DEM, sportski park, igraliste i kontejnere u Martin&¢ici u iznosu 341.109,- DEM,
te na zemljiSte i objekte u Fuzinama u iznosu 254.518,- DEM. Slijedom navedenog
procijenjena vrijednost nekretnina iznosi 17.975.585,- DEM. Sastoji se od objekata u
Martind¢ici u iznosu 14.377.955,- DEM s pripadaju¢im vanjskim uredenjem u iznosu
3.473.992,- DEM i prikljuécima u iznosu 123.638,- DEM.

U dokumentaciji Fonda nema pojedina¢nog izraCuna procijenjene vrijednosti po
nekretninama, a koja je temelj za ukupnu procijenjenu vrijednost nekretnina.

Agencija je 30. studenoga 1992. donijela rieSenje o suglasnosti na pretvorbu broj 01-
02/92-06/195 (dalje u tekstu: RjeSenje). Temeljni kapital Drustva iznosi 26.556.000,- DEM ili
10.197.504.000.- HRD. Podijeljen je na 265 560 dionica svaka nominalne vrijednosti 100,-
DEM.

Poduzeée se pretvara u dionic¢ko drustvo prodajom dionica osobama iz ¢lanka 5. to¢ka
1., 2. i 2.a Zakona o pretvorbi drustvenih poduzec¢a, a neupisane dionice prenose se
fondovima. Na temelju prigovora djelatnika DruStva koji je smatrao da je podcijenjena
vrijednost drustvenog kapitala, te da je pretvorba provedena na nezakonit nacin, pokrenut je
postupak kontrole pretvorbe. Fond je u travnju 1994. utvrdio da je procijenjena vrijednost
Poduzeca u iznosu 26.556.000,- DEM realna, te da je radena na temelju knjigovodstvene
vrijednosti Poduzec¢a prema financijskim izvjestajima za 1991. koje je potvrdila Sluzba
drusStvenog knjigovodstva Hrvatske. Nadalje, nije procijenjena vrijednost nekretnina koje
predstavljaju pomorsko dobro, a u procjeni su koriSteni podaci o trziSnoj vrijednosti sli¢nih
brodogradilista.

Fond je 5. sijeCnja 1996. donio rieSenje o iskazu nekretnina prema kojem se 72
objekta, koje je Drustvo izgradilo ili obnovilo, nalazi na zemljiStu koje predstavlja pomorsko
dobro. Na temelju navedenog rjeSenja Drustvo je u zemljiSnim knjigama upisalo vlasnistvo na
spomenutim objektima.

3.3. Provedba programa pretvorbe

Na temelju odluke o pretvorbi i rjeSenja Agencije o suglasnosti na pretvorbu, 7.
prosinca 1992. u javnom glasilu oglasen je upis i prodaja 132 780 dionica Drustva nominalne
vrijednosti 13.278.000,- DEM s popustom uz uvjet da svaka osoba moze kupiti dionice
nominalne vrijednosti do 20.000,- DEM.

U predvidenom roku upisano je 245 816 dionica s popustom i 132 780 dionica bez
popusta.

Prema Zakonu o pretvorbi drustvenih poduzeca s popustom se moglo upisati
132 780 dionica nominalne vrijednosti 13.278.000,- DEM ili 50,0% vrijednost Poduzeca.
Razmjerno je umanjen broj dionica koje su mogli upisati zaposleni i ranije zaposleni. Ugovore
o kupnji 129 846 dionica s popustom nominalne vrijednosti 12.984.600,- DEM (48,9%
temeljnog kapitala) zakljucile su 1 223 fiziCke osobe.
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Ugovore o kupnji 132 580 dionica bez popusta nominalne vrijednosti 13.258.000,- DEM
(49,9% temeljnog kapitala) zakljuc€ilo je 37 fizickih osoba. Damir Vrhovnik i 30 zaposlenika
Drustva zakljucili su 31 ugovor za 132 538 dionica nominalne vrijednosti 13.253.800,- DEM.
Sest ugovora se odnosi na pet zaposlenika i jednog umirovljenika Drustva za 42 dionice
nominalne vrijednosti 4.200,- DEM.

Od ukupno 265 560 izdanih dionica nominalne vrijednosti 26.556.000,- DEM,
neupisano je ostalo 3 134 dionica nominalne vrijednosti 313.400,- DEM ili 1,2% temeljnog
kapitala. Navedene dionice su prenesene fondovima i to: Hrvatskom fondu za razvoj 2 089
dionica nominalne vrijednosti 208.900,- DEM, Republickom fondu mirovinskog i invalidskog
osiguranja radnika Hrvatske 732 dionice nominalne vrijednosti 73.200,- DEM te Republi¢kom
fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja poljoprivrednika Hrvatske 313 dionica nominalne
vrijednosti 31.300,- DEM.

OsnivaCka skupstina odrzana je 23. sijeCnja 1993. Na skupstini je donesen Statut,
izabran je upravni odbor i nadzorni odbor.

U tablici broj 3 daje se pregled vlasniCke strukture dionica prema upisu u sudski
registar.

Tablica broj 3
Vlasni¢ka struktura dionica

Redn Dionicari Broj dionica | lznos u DEM % udjela u
i broj temeljnom
kapitalu
1. Mali dionicari-dionice s 129 846 12.984.600,- 48,9
popustom
2. Grupa zaposlenika i Sest malih 132 580 13.258.000,- 49,9
dioniCara-dionice bez popusta
3. Fondovi: 3134 313.400,- 1,2
a) Hrvatski fond za razvoj 2089 208.900,- 0,8
b) Republi¢ki fond mirovinskog i
invalidskog osiguranja radnika 732 73.200,- 0,3
c) Republi¢ki fond mirovinskog i
invalidskog osiguranja 313 31.300,- 0,1

poljoprivrednika

Ukupno 265 560 26.556.000,- 100,0




12

3.4. Upis u sudski registar

RjeSenjem Okruznog privrednog suda u Rijeci broj Fi-601/93 od 25. sijeCnja 1993.
pretvoreno Poduzece je upisano u sudski registar kao dioni¢ko drustvo. Temeljni kapital
utvrden je u iznosu 26.556.000,- DEM, Sto po tec€aju iz rjeSenja o suglasnosti na pretvorbu
iznosi 10.197.504.000.- HRD, i dijeli se na 265 560 dionica, svaka nominalne vrijednosti 100,-
DEM.

4, PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE
4.1. Dionice s popustom i bez popusta

Dionice s popustom i bez popusta kupili su zaposleni i ranije zaposleni u Drustvu uz
obro¢nu i jednokratnu otplatu.

U postupku pretvorbe mali su dionicari stekli 129 846 dionica s popustom nominalne
vrijednosti 12.984.600,- DEM, odnosno 48,9% temeljnog kapitala Drustva.

Upisano je 245 816 dionica s popustom $§to je viSe od 50,0% procijenjene vrijednosti
Poduzeca, te je razmjerno prijavljenom broj upisanih dionica smanjen i omoguceno stjecanje
najvise 108 dionica.

Na temelju podnesenih zahtjeva u razdoblju od 22. do 29. prosinca 1992. Fond je s
malim dioni¢arima zaklju€io 1 223 ugovora o prodaiji dionica s popustom i to sa zaposlenima
941 ugovora, a 282 s ranije zaposlenim djelatnicima DrusStva. Na obro¢nu otplatu zakljuéena
su 1 216 ugovora i sedam ugovora na jednokratnu otplatu.

Prema potvrdi Hrvatske kredithe banke za obnovu i razvitak mali dionicCari uplatili su
Fondu prvi obrok uiznosu 1.029.981.804.- HRD u skladu s odredbama ugovora u roku sedam
dana od zaklju€enja ugovora. Primijenjen je teCaj iz rjeSenja Agencije. Uplate su obavljane iz
vlastitih sredstava zaposlenika i umirovljenika DrusStva dijelom u gotovini, a dijelom starom
deviznom Stednjom.

U ozujku 1997. zaklju€eni su dodaci osnovnim ugovorima radi produljenja roka otplate
do 20 godina s 424 mala dioni€ara za 20 996 neotplacenih dionica. Do ozujka 1998. Fond nije
raskidao ugovore s malim dioni¢arima zbog nepravodobnog pla¢anja, dok su opomene slane
u 1997. Prema dokumentaciji o evidenciji uplata raskinuto je ukupno 280 ugovora, te je 52
186 dionica nominalne vrijednosti 5.218.600,00 kn preneseno u portfelj Fonda. Fond je s 87
dioniCara raskinuo ugovore tijekom 1998., s 33 dioniCara tijjekom 2000., sa 63 dioniCara
tijekom 2002., dok je s 97 dioniCara raskinuo ugovore tijekom 2003.

Prema evidencijama Fonda u vrijeme obavljanja revizije 167 dioniCara je otplacivalo
obro¢no 21 422 dionice nominalne vrijednosti 2.142.200,- DEM. Koncem oZujka 2003.
navedeni mali dioni€ari posjeduju ukupno 46 907 otplacenih dionica kupljenih s popustom
nominalne vrijednosti 4.690.700,00 kn.

Nakon prodaje dionica s popustom, te obavljenih prijenosa na druge dioni¢are, prema
izvodu iz knjige dionica koncem ozujka 2003., u vlasniStvu malih dioniCara je
208 359 dionica nominalne vrijednosti 20.835.900,00 kn ili 11,9% temeljnog kapitala.

Javnim pozivom od 7. prosinca 1992. Drustvo je ponudilo na prodaju 132 780 dionica
bez popusta nominalne vrijednosti 13.278.000,- DEM, odnosno 50,0% temeljnog kapitala
Drustva.
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Prije predbiljezbe upisa dionica bez popusta, 30 zaposlenika Drustva dalo je punomoc¢
Damiru Vrhovniku da u njihovo ime i za njihov raCun obavi predbiljezbu i upis dionica, zakljuci
ugovor s Fondom, obavi uplate po ugovoru, kao i prijenos placenih dionica. Radi osiguranja
financiranja otkupa 132 538 dionica bez popusta Damir Vrhovnik zaklju€io je 21. prosinca
1992. pojedinacno ugovore s 30 zaposlenika Drustva. Prema navedenim ugovorima potrebna
financijska sredstva za placanje dionica osigurava Damir Vrhovnik. Odredeno je da nakon
uplate prvog obroka, Damir Vrhovnik stje€e zalozno pravo nad dionicama ukljuujuéi pravo
upravljanja i pravo na dividendu.

Dana 22. prosinca 1992. zaklju€eno je 37 ugovora o prodaji 132 580 dionica bez
popusta nominalne vrijednosti 13.258.000,- DEM, odnosno 49,9% temeljnog kapitala Drustva.

Damir Vrhovnik i 30 zaposlenika Drustva (dalje u tekstu: Grupa zaposlenika) zakljucili
su 22. prosinca 1992. svaki pojedinacno 31 ugovor o prodaji 132 538 dionica bez popusta
nominalne vrijednosti 13.253.800,- DEM. Ugovorena je obro¢na otplata na pet godina. Grupa
zaposlenika stjecatelji dionica su pravo raspolaganja uklju€ujuéi i prijenosa dionica, prenijeli
na Damira Vrhovnika na temelju ugovora od 21. prosinca 1992., te izjave o prijenosu svih
dionica.

Preostalih Sest ugovora se odnosi na pet zaposlenika i jednog umirovljenika Drustva za
42 dionice nominalne vrijednosti 4.200,- DEM.

Prema pisanoj izjavi DruStva koja je dostavljena Fondu u ozujku 1994., Grupa
zaposlenika je 132 538 dionica bez popusta otplatila sredstvima RijeCke banke d.d., Rijeka
(dalje u tekstu: RijeCka banka). Placanje je obavljeno prijenosom obveznica Republike
Hrvatske u obliku knjiZnog potraZivanja po osnovi pretvaranja deviznih depozita gradana u
javni dug Republike Hrvatske.

Damir Vrhovnik je 22. prosinca 1992., kao opunomocenik u ime Grupe zaposlenika, s
RijeCkom bankom zakljuCio ugovor za otplatu 132 538 dionica bez popusta u iznosu
13.253.800,- DEM. RijeCka banka preuzela je obvezu pla¢anja dionica Fondu odnosno
ustupila je knjizno potrazivanje uz diskont 32,0% vrijednosti ugovora.

Iz sredstava navedenog kredita placen je prvi obrok Fondu u iznosu 2.056.347,15
DEM. Za osiguranje otplate preostalog dijela kredita ugovoren je rok do 6. sijeCnja 1994. Za
osiguranje otplate prvog obroka Damir Vrhovnik se obvezao na svoj devizni racun kod Rijecke
banke osigurati priljev u iznosu 1.650.000,- DEM. Navedena sredstva uplatilo je dana 29.
prosinca 1992. drustvo Arsenale Venezia S.p.A. Shipyard, Venezia, Italija.

Dana 14. svibnja 1993. Damir Vrhovnik zakljuCio je s RijeCkom bankom prvi dodatak
ugovoru. Utvrdeno je da Ce se preostali iznos kredita naknadno utvrditi, nakon obracuna
Fonda za kupnju dionica i izraCuna. Rok otplate kredita bio je Cetiri godine uz 7,0% kamata
godisnje. Ugovorena je otplata kredita u jednakim godi$njim obrocima, s time da prvi
dospijeva 31. svibnja 1994. Kredit se stavlja u te€aj najkasnije 28. svibnja 1993. pod uvjetom
da Damir Vrhovnik osigura devizni priljev u iznosu od najmanje 2.500.000,- DEM. lzvor
sredstava nije odreden ugovorom. Dana 27. svibnja 1993. drustvo B.V.
Beleggingsmaatschappij Ella Ill, Amsterdam, Nizozemska je doznacilo 2.600.000,- DEM na
racun Damira Vrhovnika u RijeCkoj banci.

Za kupnju dionica bez popusta na raCun Fonda je 28. svibnja 1993. doznaceno
3.823.529,41 DEM u obliku knjiznog potrazivanja. Kao instrument osiguranja povrata kredita
RijeCkoj banci su dane u zalog otplacene dionice Drustva, kao i pravo na dividendu. Takoder,
dan je depozit u iznosu 150.000,- DEM.

Dana 28. svibnja 1993. Damir Vrhovnik je s Rije¢kom bankom za preostalo placanje
dionica zaklju€io drugi dodatak ugovoru kojim se mijenjao nacin placanja. Na racun Fonda je
28. svibnja 1993. doznaceno 2.974.465,09 DEM.
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U prosincu 1993. Damir Vrhovnik je s RijeCckom bankom radi podmirenja obveze u
iznosu 2.974.465,09 DEM, zakljuCio dodatni ugovor kojim se navedena obveza s dospjelom
kamatom u ukupnom iznosu 3.096.540,40 DEM podmiruje putem obveznica Republike
Hrvatske izdanih po osnovi pretvaranja deviznih depozita gradana u javni dug Republike
Hrvatske. Navedeno pravo raspolaganja obveznicama steCeno je na temelju ugovora s
Dalmatinskom bankom d.d., Zadar.

Damir Vrhovnik je 20. prosinca 1993. zakljucio s Dalmatinskom bankom d.d., Zadar
ugovor o kreditu. Ugovoren je iznos 4.000.000,- DEM u protuvrijednosti HRD obrac¢unanom po
srednjem teCaju Narodne banke Hrvatske na dan iskoristenja kredita. Rok otplate kredita je
Sest godina (prvi obrok dospijeva 30. svibnja 1994.), uz kamatu koja je 2,0% veca od kamate
na javni dug.

Kao instrument osiguranja dana je u navedenom iznosu garancija RijeCke banke. Po
navedenom kreditu, na temelju ugovora o preuzimanju duga drustvo B.V.
Beleggingsmaatschappij Ella Ill, Amsterdam, Nizozemska podmirilo je obvezu Damira
Vrhovnika u iznosu 2.655.713,47 DEM. Navedeni iznos odnosi se na glavnicu duga, dok je
kamata ugovorena u iznosu 7,0% godiSnje i placanje u pet godisnjih rata u iznosu 647.703,79
DEM.

Grupa zaposlenika je 26. travnja 1993. podnijela Fondu zahtjev za prijevremenu otplatu
132 538 dionica bez popusta.

Prema dokumentaciji RijeCke banke i Fonda, 5. sije€nja 1993. placen je prvi obrok u
iznosu 1.017.891.840.- HRD u protuvrijednosti 2.056.347,15 DEM. Do travnja 1993. placeno
je 125.646.033.- HRD u protuvrijednosti 144.586,92 DEM. Dana 28. svibnja 1993.
prijevremeno i u cijelosti, placeno je 10.047.435.871.- HRD u protuvrijednosti 6.797.994,50
DEM. U razdoblju od sijeCnja do svibnja 1993. u obliku knjiznog potrazivanja na racun Fonda
doznaceno je ukupno 8.998.928,57 DEM.

Na navedeni nacin otplacene su 132 538 dionice bez popusta nominalne vrijednosti
13.253.800,- DEM.

RijeCka banka je 28. prosinca 1993. ispostavila potvrdu o namirenju, kojom je
potvrdeno da je prijenosom obveznica Republike Hrvatske u potpunosti podmireno
potrazivanje po osnovnom ugovoru o kreditu, prvom i drugom dodatku ugovora, kako je
utvrdeno zasebnim ugovorom iz prosinca 1993.

U razdoblju od ozujka do lipnja 1993. od navedenih 132 538 dionica bez popusta
preneseno je 67 648 dionica na drustvo B.V. Beleggingsmaatschappij Ella 1ll, Amsterdam,
Nizozemska i 27 953 dionica na drustvo Arsenale Venezia S.p.A. Shipyard, Venezia, Italija
Spomenuti prijenosi obavljeni su na temelju odluke upravnog odbora o upisu u knjigu dionica,
zahtjeva stjecatelja za upis i izjave Damira Vrhovnika o prijenosu dionica (u svoje ime i kao
opunomocenik). Preostale dionice (36 937) je 30 zaposlenika Drustva (dijela Grupe
zaposlenika) prenijelo na Damira Vrhovnika na temelju pojedinacnih izjava o prijenosu.

U prosincu 1993. Damir Vrhovnik je na temelju ugovora o prodaiji i prijenosu dionica
stekao izravno od 133 mala dioni€ara 13 470 dionica s popustom nominalne vrijednosti
1.347.000,- DEM, koje osim prvog obroka nisu bile otplacene Fondu. Prema ugovoru Damir
Vrhovnik je preuzeo obvezu placanja neotplacenih dionica. Primjerak ugovora o prodaji i
prijenosu dionica nije dostavljen Fondu $to nije u skladu s odredbama ¢lanka 21.d Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca.
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Mali dioni€ari su podnijeli Fondu zahtjev za izradu obracuna ostatka duga, a koji je
Damir Vrhovnik preuzeo i podmirio koncem prosinca 1993.

Prema dokumentaciji Drustva, upis u knjigu dionica obavljao se najvec¢im dijelom na
temelju izjave imatelja o prijenosu dionica i zahtjeva stjecatelja za upis u knjigu dionica, dok
su za maniji broj prijenosa dionica zakljucivani ugovori. Uvidom u knjigu dionica utvrdeno je da
su svi prijenosi dionica provedeni.

Od 1993. do ozZujka 2003. mijenjali su se dioniCari DruStva. Koncem ozujka 2003.
vecinski dioni€ari su drustvo B.V. Beleggingsmaatschappij Ella 1ll, Amsterdam, Nizozemska
sa 475 399 dionica nominalne vrijednosti 47.539.900,00 kn ili 27,2% temeljnog kapitala,
International Finance Corporation, Washington, USA, s 309 264 dionica nominalne vrijednosti
30.926.400,00 kn ili 17,7%, Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb s 218 001 dionica nominalne
vrijednosti  21.800.100,00 kn ili 12,5% i Deg-Deutsche Investitions-Und
Entwicklungsgeesellschaft mbh, Koln, Njemacka sa 163 103 dionica nominalne vrijednosti
16.310.300,00 kn ili 9,3% temeljnog kapitala.

Na dan 28. veljaCe 2003. drustvo B.V. Beleggingsmaatschappij Ella Ill, Amsterdam,
Nizozemska posjeduje 475 399 dionica. Od navedenog broja 101 373 dionica nominalne
vrijednosti 10.137.300,00 kn su dionice izdane na ime povecanja temeljnog kapitala, a za koje
su na racun Dalmatinske banke d.d. Zadar u travnju 2000. doznaCena sredstva u iznosu
1.550.000,- USD. Preostale 374 026 dionice nominalne vrijednosti 37.402.600,00 kn steCene
su od dioni€ara Damira Vrhovnika, drustva Multiline GmbH, Bec, Austrija i drustva C.B.B.
d.o.o., Varazdin.

Na dan 28. velja¢e 2003. International Finance Corporation, Washington, USA, ima
309 264 dionica. Navedeni broj dionica odnosi se na 124 264 redovne dionice i 185 000
povlastene dionice izdane na ime povecanja temeljnog kapitala. Prema izvje$¢u Drustva
danom u svibnju 2000. Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske dionice su placene
u travnju 2000. u iznosu 5.600.000,- USD.

Na dan 28. veljaCe 2003. Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Banka)
ima 218 001 dionica, od Cega su 185 501 redovne i 32 500 povlastene dionice. Od navedenog
broja dionica, 114 254 dionica upisane su kada je Drustvo na ime povecanja temeljnog
kapitala izdalo nove dionice. Ste€ene su 81 754 redovne dionice i 32 500 povlastene dionice.
Prema izvje$¢u DruStva danom u svibnju 2000. Komisiji za vrijednosne papire Republike
Hrvatske, uplacene su u travnju 2000. u iznosu 1.900.018,66 USD. Nadalje, Banka imai 105
633 dionice drustva I.H.F. d.o.0., Rijeka na kojima je zasnovano zalozno pravo u korist Banke
i 37 355 dionica koje su poCetkom 2000. zaposlenici Drustva kupili putem kredita za kupnju
dionica po programu ESOP.

Drustvo I.H.F. d.o.o0., Rijeka dalo je u srpnju 1998. Banci punomo¢ da za njen racun
kupuje i prodaje dionice, zakljuCuje ugovore, obavlja upis prijenosa u knjigu dionica i ostvaruje
druga prava po dionicama.
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Nakon donesene odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva izdavanjem
405 494 redovnih dionica, Drustvo je odlucilo dio dionica ponuditi na otkup zaposlenicima u
okviru programa ESOP uz sudjelovanje Banke kao investitora. Cilj programa je posti¢i vecu
ucinkovitost Drustva kroz osiguranje zaposlenicima ¢lanstva u Drustvu. Banka je, na temelju
ugovora o kupniji i plasmanu dionica zaklju¢enog s Drustvom u ozujku 2000. prihvatila za 414
zaposlenika upisati i uplatiti do 39 241 dionica Drustva, uz odgodeno pla¢anje i zadrzavanje
prava vlasniStva. Na taj naCin Banka je preuzela obvezu kupnje dionica i prodaje
zaposlenicima Drustva kroz program ESOP. Na temelju zasebnog ugovora Drustvo osigurava
placanje dionica, a za koje je Banka odobrila zaposlenicima kredit na rok od pet godina uz
mjesecnu otplatu anuiteta. Prvi obrok je dospijevao na naplatu koncem svibnja 2000.

Na dan 28. veljaCe 2003. Drustvo ima 1 393 vlastite dionice. Zbog neispunjenja
ugovorom preuzetih obveza od 18 zaposlenika Drustva, Banka je raskinula ugovore, te je
Drustvo otkupilo 1 393 vlastite dionice.

Dionice su otkupljene po cijeni 16,01 EUR po dionici uvec¢anoj za kamate i bankovne troSkove
u ukupnom iznosu 180.000,00 kn.

Na dan 28. veljaCe 2003. Deg-Deutsche Investitions-Und Entwicklungsgeesellschaft
mbh, Koéln, Njemacka ima 163 103 dionica, od ¢ega 98 103 redovne dionice i 65 000
povlastene dionice izdane na ime povecanja temeljnog kapitala. Prema izvjeS¢u Drustva
danom u svibnju 2000. Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske, dionice su
uplacene u travnju 2000. u iznosu 2.799.994,87 USD.

U skladu s odredbama Clanka 74. i 76. Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim
papirima nakon stjecanja dionica spomenuti stjecatelji su obavjeStavali Komisiju za
vrijednosne papire Republike Hrvatske.

4.2. Dionice iz portfelja fondova

U 1994. nakon pretvorbe u portfelju fondova bilo je 3 134 dionica nominalne vrijednosti
313.400,- DEM. Po provedenom upisu i prodaji dionica u portfelj Fonda preneseno je 2 089
dionice nominalne vrijednosti 208.900,- DEM ili 0,8% temeljnog kapitala, a u portfel]
mirovinskih fondova 1 045 dionica nominalne vrijednosti 104.500,- DEM ili 0,4% temeljnog
kapitala.

Fond je tijekom 1998. zakljuCio 26 ugovora kojima je 18 106 dionica s popustom
nominalne vrijednosti 1.810.600,- DEM prodao na obro¢nu otplatu na rok od 20 godina
hrvatskim braniteljima.

Na temelju ugovora o zamjeni dionica zaklju€enim 22. svibnja 1998. izmedu Fonda i
drustva ICF d.o.0., Zagreb, Fond je dao 133 dionice drustva Ingra d.d., Zagreb nominalne
vrijednost 13.300,- DEM i 1 284 dionica Drustva nominalne vrijednosti 128.400,00 kn ili
35.528,- DEM ukupne nominalne vrijednosti 48.828,- DEM. U zamjenu je primio 179 dionica
drustva Hoteli Imperial d.d., Rab nominalne vrijednosti 35.800,- DEM i 118 dionica drustva
Kras d.d., Zagreb nominalne vrijednosti 47.200,00 kn ili 13.060,- DEM, ukupne nominalne
vrijednosti 48.860,- DEM.

Na temelju ugovora o zamjeni dionica zaklju¢enim 2. prosinca 1998. izmedu Fonda i
drustva ICF d.o.0., Zagreb, Fond je dao 215 dionice DrusStva nominalne vrijednosti 21.500,00
knili5.811,- DEM, a primio 58 dionica drustva Ingra d.d., Zagreb nominalne vrijednost 5.800,-
DEM.
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Prema izvodu iz knjige dionica na dan 28. veljaCe 2003. Fond ima 17 663 dionica
nominalne vrijednosti 1.766.300,00 kn ili 0,2% temeljnog kapitala.

4.3. Povecanje temeljnog kapitala

Odlukom glavne skupstine Drustva od 27. lipnja 1997. povecan je temeljni kapital iz
sredstava Drustva za 96.026.500,00 kn i iznosi 106.224.000,00 kn, a dijeli se na 1062 240
dionica, svaka nominalne vrijednosti 100,00 kn. Navedenom odlukom jedna dionica nominalne
vrijednosti 400,00 kn zamijenjena je s Cetiri dionice nominalne vrijednosti 100,00 kn.

Glavna skupstina Drustva donijela je 11. veljace 2000. odluku o povec¢anju temeljnog
kapitala na iznos od najvise 175.023.400,00 kn izdavanjem novih dionica na ime, uz uplatu
uloga u novcu. Rok za uplatu je najmanje tri mjeseca od odobrenja skracenog prospekta, pri
¢emu je izdanje dionica uspje$no ako se upiSe i uplati najmanje 80,0% ponudenih dionica.

Odlukom uprave Drustva od 20. travnja 2000. utvrdeno je povecanje temeljnog kapitala
za68.799.400,00 kn na 175.023.400,00 kn. Izdano je 405 494 redovnih dionica na ime, svaka
nominalne vrijednosti 100,00 kn i 282 500 povlastenih dionica na ime, svaka nominalne
vrijednosti 100,00 kn, privatnim izdavanjem. Uplaceno je 11.850.013,53 USD, S&to u
protuvrijednosti prema srednjem te€aju na dan uplate iznosi 95.425.199,28 kn. ViSe uplaceni
iznos od 26.625.799,28 kn unesen je u priCuve Drustva.

Drustvo je ukupno izdalo 687 994 novih dionica nominalne vrijednosti 68.799.400,00 kn
za financiranja nove faze razvoja: izgradnje radilista metalnih konstrukcija i nabave plutajuceg
doka. Vlasnik povlastenih dionica ima pravo na kumulativnu dividendu koja ima prednost pri
isplati u odnosu na redovne dionice. Uplata svih dionica izvrSena je u travnju 2000., po cijeni
vecoj od nominalne vrijednosti. Sporazumi o dokapitalizaciji Drustva kojima je osigurano
11.850.013,53 USD potpisani su s financijskim institucijama: International Finance
Corporation, Washington, USA, Deg-Deutsche Investitions-Und Entwicklungsgesellschaft
mbh, KdlIn, Raiffeisnbank Austria d.d., Zagreb i drustvom B.V. Beleggingsmaatschappij Ella lll,
Amsterdam.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA
5.1.  VlasnicCka struktura u vrijeme obavljanja revizije
Pregled dioni€ara DruStva prema podacima iz knjige dionica na dan 28. veljace 2003.,

daje se u tablici broj 4. Temeljni kapital dijeli se na 1 750 234 dionice i to na 1 467 734
redovne dionice i 282 500 povlastene dionice, svaka nominalne vrijednosti 100,00 kn.



Tablica broj 4
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Vlasniéka struktura

Redni Dionicar Broj dionica | Nominalna vrijednost %
broj u kn udjel
a
1. B.V. Beleggingsmaatschappij Ella 475 399 47.539.900,00 | 27,2
I, Amsterdam, Nizozemska
2. International Finance 309 264 30.926.400,00 17,7
Corporation, Washington, SAD
3. Raiffeisenbank Austria d.d., 218 001 21.800.100,00 | 12,5
Zagreb
4. Mali dionicari 208 359 20.835.900,00 | 11,9
5. Deg-Deutsche Investitions-Und E. 163 103 16.310.300,00 9,3
mbh, Koln, Njemacka
6. Montiron Shipping Corporation 111 812 11.181.200,00 6,4
Ltd., Monrovia, Liberia
7. I.H.F. d.o.o., Rijeka 73 827 7.382.700,00 4,2
8. ST d.o.o., Rijeka 34 470 3.447.000,00 2,0
9. Raoul Cveci¢ 42 001 4.200.100,00 24
10. | Privatni investicijski fondovi 23 885 2.388.500,00 1,3
11. | Damir Vrhovnik 20 141 2.014.100,00 1,2
12. Hrvatski fond za privatizaciju, 17 663 1.766.300,00 1,0
Zagreb
13. | Raiffeisen vrijednosnice d.o.o., 16 587 1.658.700,00 1,0
Zagreb
14. | Druge banke 14 460 1.446.000,00 0,8
15. Ognjen Antunac 10 566 1.056.600,00 0,6
16. | Viktor Lenac d.d., Rijeka 1393 139.300,00 0,1
17. | Drugi dioni¢ari 9 303 930.300,00 0,4
Ukupno 1750 234 175.023.400,00 | 100,0
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5.2.  Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjeStajima

U tablici u nastavku daje se pregled osnovnih podataka o poslovanju Drustva prema
financijskim izvjeStajima za razdoblje od 1993. do 2002.



Tablica broj 5

Usporedni podaci o poslovanju za razdoblje od 1993. do 2002.
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u kn
OPIS/GODINA 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002.

Prihodi 291.784.910,00 201.846.121, 153.847.149, 155.388.018, 224.572.277, 373.986.312, 379.379.576, 583.459.943, | 598.922.890,00 | 517.910.612,00
00 00 00 00 00 00 00

Rashodi 272.164.390,00 191.173.199, 191.469.094, 139.182.634, 198.765.075, 360.014.486, 377.399.382, 563.807.033, | 598.495.724,00 | 626.646.386,00
00 00 00 00 00 00 00

Dobit 19.620.520,00 10.672.922,0 - 16.205.384,0 25.807.202,0 13.971.826,0 1.980.194,00 19.652.910,0 427.166,00 -
0 0 0 0 0

Gubitak - - 37.621.945,0 - - - - - - | 108.735.774,00

0

Ukupna aktiva 329.817.025,00 343.833.269, 318.223.378, 375.825.940, 378.732.549, 463.246.715, 526.562.032, 760.417.518, 1.012.398.341, 1.061.992.376,

00 00 00 00 00 00 00 00 00

Dugotrajna imovina 234.645.376,00 241.811.506, 228.495.784, 247.295.538, 272.240.188, 339.694.206, 353.834.974, 386.707.335, | 605.946.727,00 | 745.603.143,00
00 00 00 00 00 00 00

Kratkotrajna imovina 84.055.058,00 86.872.891,0 65.285.805,0 125.376.327, 106.492.361, 118.419.813, 172.727.058, 300.272.835, | 404.876.951,00 | 306.136.262,00
0 0 00 00 00 00 00

Aktivna vremenska 11.116.591,00 15.148.872,0 24.441.789,0 3.154.075,00 - 5.132.696,00 - 73.437.348,0 1.574.663,00 10.252.971,00
razgranicenja 0 0 0

Ukupna pasiva 329.817.025,00 343.833.269, 318.223.378, 375.825.940, 378.732.549, 463.246.715, 526.562.032, 760.417.518, 1.012.398.341, 1.061.992.376,

00 00 00 00 00 00 00 00 00

Upisani kapital 100.960.866,00 96.454.047,0 98.413.880,0 10.197.500,0 106.224.000, 106.224.000, 106.224.000, 175.023.400, | 175.023.400,00 | 175.023.400,00
0 0 0 00 00 00 00

Pricuve 53.577.680,00 77.720.707,0 74.198.831,0 124.793.265, 29.873.366,0 47.182.648,0 52.733.769,0 81.339.762,0 99.863.841,00 98.563.841,00
0 0 00 0 0 0 0

Dobit teku¢e godine 22.076.570,00 7.875.094,00 - 16.205.384,0 25.807.202,0 9.800.081,00 1.980.194,00 19.652.910,0 427.166,00 -
0 0 0

Gubitak tekuce
godine

37.621.946,0
0

108.735.774,00

Preneseni gubitak
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Dugoro¢na - - - - - - - - 5.589.161,00
rezerviranja
Dugoroéne obveze 118.328.911,00 111.389.211, 112.195.825, 127.161.235, 127.026.694, 172.796.808, 182.299.064, 234.221.150, | 317.862.931,00 | 502.929.665,00
00 00 00 00 00 0 00
Kratkoro¢ne obveze 16.310.747,00 25.600.265,0 29.705.263,0 92.290.381,0 88.620.046,0 123.257.523, 180.192.600, 232.860.216, | 413.351.928,00 | 387.553.711,00
0 0 0 0 00 00 00
Pasivna vremenska 18.567.251,00 24.793.945,0 41.331.525,0 5.178.175,00 1.181.241,00 3.985.655,00 3.132.405,00 17.320.080,0 5.869.075,00 1.068.372,00
razgranicenja 0 0 0
Broj zaposlenika 704 623 628 541 542 696 875 1014 1182 1150
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Financijske izvjestaje za razdoblje od 1993. do 1996. revidiralo je drustvo InZenjerijski

biro-revizija d.o.o., Zagreb, za 1997. drustvo Price Waterhouse Zagreb d.o.o., Zagreb, te za
razdoblje od 1998. do 2002. drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.0., Zagreb.
Za razdoblje od 1993. do 2000. obavljena je revizija financijskih izvjeStaja Drustva, prema
kojima financijski izvjestaji daju istinit i vieran prikaz financijskog stanja Drustva. U izvjeSc¢u za
2001. drustvo PricewaterhouseCoopers d.0.0., Zagreb je navelo da nije moguce zakljuciti je i
knjigovodstvena vrijednost proizvodnje u tijeku u iznosu 130.411.000,00 kn i zaliha u iznosu
13.184.000,00 kn iskazana istinito i realno. Navedeni iznos odnosi se na raskid ugovora o
preinaci broda Kraka iz kolovoza 2000. koji je narucitelj raskinuo nakon isteka poslovne
godine. Predstoji arbitrazni spor Ciji konaCan ishod nije moguée predvidjeti. Za slucaj
nemogucnosti povrata navedenih iznosa nisu rezervirana sredstva.

Na dan 31. prosinca 2002. aktiva i pasiva iznosila je 1.061.992.376,00 kn, Sto je za
49.594.035,00 kn ili 4,9% viSe u odnosu na 2001. Dugotrajna imovina iznosila je
745.603.143,00 kn, a kratkotrajna imovina 306.136.262,00 kn. Dugotrajna imovina je u
odnosu na 2001. povec¢ana za 139.656.416,00 kn odnosno za 23,1%, a kratkotrajna imovina
je smanjena za 98.740.689,00 kn, odnosno za 24,4%.

Prema financijskim izvjeStajima za 2002. ostvaren je ukupan prihod u iznosu
517.910.612,00 kn $to je za 81.012.278,00 kn ili za 13,5% manje u odnosu na prethodnu
godinu. Rashodi su iznosili 626.646.386,00 kn Sto je za 28.150.662,00 kn ili za 4,7% viSe u
odnosu na prethodnu godinu. Gubitak je iskazan u iznosu 108.735.774,00 kn. Prema
financijskim izvjeStajima za razdoblje od 1993. do 2002. prihodi su se povecali s
291.784.910,00 kn na 517.910.612,00 kn uz istodobno povecanje rashoda s 272.164.390,00
kn na 626.646.386,00 kn. Za 2002. ostvareni prihodi od radova u vlastitoj reZiji (radovi na
novonabavljenom plutaju¢em doku i radilistu metalnih konstrukcija) iznosili su 221.383.000,00
kn, a 2001. ostvareni su u iznosu 178.661.000,00 kn. Istodobno, stvorene su obveze prema
dobavlja¢ima za radove na investicijama $to je utjecalo na visinu rashoda, a nisu ostvarena
likvidna sredstva. Povecanje radova na izgradnji i proizvodnji u tijeku iznosi 103.455.000,00
kn ili 351,3%. Povecanje radova u odnosu na 2001. iznosi 29.446.000,00 kn, a 2001. u
odnosu na 2000. iznosi 132.901.000,00 kn.

Ukupni prihodi za razdoblje od 2000. do 2002. smanjeni su za 65.549.331,00 kn ili
11,2% dok su prihodi od prodaje u inozemstvu (prihodi od preinaka, brodoremonta i off shore
djelatnosti) smanjeni za 345.959.714,00 kn ili 75,8%. Najvec¢im dijelom znatno smanjenje
prihoda od djelatnosti brodoremonta je posljedica zauzetosti kapaciteta na obnovi
novonabavljenog plutaju¢eg doka i izgradnji radiliSta metalnih konstrukcija.

Tijekom 2001. i 2002. Drustvo je zapocelo ostvarivati prihode od novogradnji. Ovi
prihodi se odnose na gradnju viSenamjenskog lu¢kog tegljaca, kabelopolagaca za polaganje
kabela, te gradnju trajekta. U 2002. prihodi od novogradnji iznose 64,4%, a od djelatnosti
brodoremonta 35,6% ukupno ostvarenih prihoda.
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Prema poslovnom izvjeSc¢u za 2002., Drustvo je imalo slobodne kapacitete za izgradnju
platformi (off shore djelatnost). Planirani prihod nije ostvaren zbog odgadanja programa
plinifikacije Hrvatske. Ugovor za gradnju platforme potpisan je koncem 2002.

U razdoblju od 1993. do 2001., Drustvo je ostvarilo dobit u ukupnom iznosu
103.824.601,00 kn, dok je za 1995. i 2002. iskazan gubitak. Od ostvarene dobiti za redovne
dionice rasporedena je dividenda u iznosu 44.409.624,90 kn, a isplacena je u iznosu
39.567.149,10 kn. Dividenda za povlastene dionice nije ispacena.

Prema financijskim izvjeStajima za 2002. kratkoroCne obveze iznose 387.553.711,00
kn, a dugorone obveze iznose 502.929.665,00 kn. Dugorotne obveze su obveze za
primljene dugorocCne kredite. Hrvatska banka za obnovu i razvitak odobrila je Drustvu u rujnu
2001. dugorocni kredit u iznosu 134.297.272,14 kn za financiranje izgradnje infrastrukturnih
objekata na podrucju pomorskog dobra.

Vlada Republike Hrvatske je 21. veljaCe 2002. donijela odluku o davanju drzavnog
jamstva Drustvu. Na temelju navedene odluke Drustvo je kao korisnik kredita zakljucilo
ugovore o kreditu za obrtna sredstva s Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb u iznosu
11.000.000,- EUR, te s Privrednom bankom Zagreb d.d., Zagreb uiznosu 11.000.000,- EUR.
Drzavno jamstvo, kao osiguranje za dugoroc¢ne kredite, odobreno je za obrtna sredstva zbog
nelikvidnosti Drustva, uzrokovane raskidom ugovora za preinaku broda Kraka. Rok otplate
kredita je do 2007.

Vlada Republike Hrvatske je 23. sije€nja 2003. donijela odluku o davanju drzavnog
jamstva Drustvu. Hrvatska banka za obnovu i razvitak odobrila je Drustvu u veljaci 2003.
dugoroc¢ni kredit u iznosu 121.093.120,00 kn za financiranje trajnih obrtnih sredstava
(12.236.000,- EUR) i za ulaganja u osnovna sredstva odnosno novi dok (3.764.000,- EUR).
Rok otplate kredita je u 14 jednakih polugodisnjih rata, od kojih prva dospijeva 30. lipnja 2012.

Koeficijent tekuce likvidnosti kao odnos izmedu kratkotrajne imovine i kratkoroCnih
obveza ima tendenciju smanjenja tako da je u 2002. smanjen s 5,2 na 0,8 u odnosu na 1993.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine kao odnos izmedu ukupnih prihoda i ukupne imovine u
2002. smanjen je s 0,9 na 0,5 u odnosu na 1993. Koeficijent zaduzenosti kao odnos ukupnih
obveza i imovine povecan je u 2002. s 0,4 na 0,8 u odnosu na 1993.

Razvojnim programom za razdoblje od 1992. do 2000. planirano je ulaganje u iznosu
19.869.000,- USD. Prema pisanom obrazloZzenju zakonskog predstavnika Drustva i
dokumentaciji iz studenoga 2003., do konca 2000. ostvarena su ulaganja u iznosu
209.200.754,33 kn, odnosno u protuvrijednosti 30.941.512,40 USD (prema prosjecnim
teCajevima po godinama ulaganja). Od planiranog nisu ostvarena ulaganja u sanaciju
operativne obale, izgradnju lakirnice za elektrouredaje, te preseljenje ispitne stanice u iznosu
3.689.000,- USD.

U razdoblju do konca 2002. ostvareno je ulaganje u nabavku novog doka vece
nosivosti u iznosu 311.263.334,00 kn, odnosno u protuvrijednosti 43.559.262,- USD, te
ulaganje u radiliste metalnih konstrukcija u iznosu 140.196.171,00 kn, odnosno u
protuvrijednosti 19.619.535,- USD.

Prema pisanom obrazloZzenju zakonskog predstavnika Drustva i dokumentaciji iz
studenoga 2003., od 1993. do konca 2002. ostvareno je ukupno ulaganje u iznosu
694.467.140,77 kn, odnosno u protuvrijednosti 90.684.148,- USD.
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Drustvo je investicijsku aktivnost usmjerilo na izgradnju radiliSta metalnih konstrukcija
odnosno na razvoj nove djelatnosti izgradnje novogradniji i offshore projekata, te na nabavku
plutajuceg doka za remont brodova do 300 m duZzine. Prema obrazlozenju Drustva namjera je
osigurati kapacitete za prosirenje proizvodnog programa, odnosno obavljati remont vecih
brodova, te samostalno, visokoproduktivno i brzo graditi CeliCcne konstrukcije i objekte
(prvenstveno brodove specijalne namjene). Na taj naCin bi se skratili rokovi i povecala
produktivnost koja je temeljni je problem za obavljanje djelatnosti.

Tijekom 1997. zapocelo je ispitivanje trziSta za nabavku plutaju¢eg doka koji se kao
projekt sastoji od dvije faze. Kupljen je od stranog prodavatelja i primopredaja je obavljena u
veljaci 2002. Cijena doka je iznosila 3.000.000,- USD. Nakon Sto je dok privezan utvrdeno je
da je potrebno obaviti preinake u veéem obimu nego $to je bilo predvideno. Do konca 2002.
obavljeni su dodatni radovi na doku. Prema izjavi Drustva, koncem lipnja 2003., stupan;
dovrdenosti radova na doku iznosi 99,5%, dok je za zavrSetak svih radova predvideno 5
tiedana. Za stavljanje doka u funkciju potrebno je dovrsiti izgradnju prilaznog mosta s
prometnicom, nabaviti opremu za upravljanje dokom i opremu za izvodenje antikorozivnih
radova na brodovima u doku, te spajanje na kopnenu energetiku. Prema pisanom
obrazlozenju zakonskog predstavnika Drustva iz studenoga 2003., za zavrSetak navedenih
radova i opremanje doka, odnosno za stavljanje doka u funkciju bit ¢e potrebno uloziti
1.800.000,- EUR.

Tijekom 1999. zapocelo je ispitivanja trziSta, te dobivanje potrebnih dozvola za
izgradnju radiliSta metalnih konstrukcija potrebnih za preinake i izgradnju novih plovnih
objekata. Gradevinski radovi zapoceli su u listopadu 2000. U kolovozu 2002. struéni tim
financijskih institucija International Finance Corporation, Washington, SAD i Deg-Deutsche
Investitions-Und Entwicklungsgesellschaft mbh, Kéln, Njemacka obavio je kontrolu ulaganja s
osvrtom na tehnoloSku, komercijalnu i financijsku izvodljivost. Nakon obavljene kontrole
smanjen je obujam ulaganja. Pregovori o financiranju dovrSetka ulaganja nisu okoncani.
Prema pisanom obrazloZenju zakonskog predstavnika Drustva iz studenoga 2003., planira se
uloziti 28.700.000,- EUR.

U oZujku 2000. Drustvo je potpisalo sporazume s financijskim institucijama:
International Finance Corporation, Washington, SAD, Deg-Deutsche Investitions-Und
Entwicklungsgesellschaft mbh, Koéln, Raiffeisnbank Austria d.d., Zagreb i drustvom B.V.
Beleggingsmaatschappij Ella Ill, Amsterdam o financiranju prve faze projekta izgradnje
radilista metalnih konstrukcija te nabavku plutaju¢eg doka.

Drustvo je pri izdavanju 405 494 redovnih dionica nominalne vrijednosti 100,00 kn po
dionici, sacinilo prospekt kojim je iskazana namjena koriStenja sredstava prikupljenih emisijom
dionica za kupovinu plutajuéeg doka i izgradnju radilista metalnih konstrukcija. Ukupna
vrijednost projekta, odnosno ulaganja iznosi 30.350.000,- USD od ¢ega se na dok odnosi
12.100.000,- USD.

Na temelju navedenog prospekta Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske
donijela je u svibnju 2000. rjeSenje kojim je odobren prospekt i uvrstenje 405 494 redovnih
dionica.

Prema izvjeS¢u uprave za 2002., prioritet cjelokupnog ulaganja je zavrSetak radova na
doku i njegovo stavljanje u funkciju, te ulaganje u radiliste metalnih konstrukcija.
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Prema financijskom izvjestaju za 2002. Drustvo nema vlastitih sredstava potrebnih za
zavrSetak navedenih investicija.

6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE

Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzec¢a Brodogradiliste
Viktor Lenac, Rijeka.

Revizijom su obuhvaéeni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i drugi akti na
temelju kojih je obavljena pretvorba i privatizacija radi provjere je li pretvorba i privatizacija
provedena u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, Zakona o
privatizaciji i drugih propisa.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeéa BrodogradiliSte Viktor Lenac, Rijeka,
obavljen je u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa.

6.2. Ocjena postupaka privatizacije
Postupci privatizacije obavljeni su u skladu sa zakonskim odredbama.

Razvojni program za razdoblje od 1992. do 2000. sadrzi ocjenu trziSnog polozaja
Poduzeéa, poslovanje, iskoriStenost kapaciteta, moguca nova rieSenja za zaposlene, nove
mogucnosti organizacije Poduzeca i investicijske zahvate, poslovnu uspjesnost, ocjenu
izvodljivosti, te financijske aspekte razvojnog programa. Planirano je ulaganje u iznosu
19.869.000,- USD, od Cega u rekonstrukciju, modernizaciju i investicijsko odrzavanje
12.987.000,- USD i nova ulaganja u iznosu 6.882.000,- USD. Na rekonstrukciju, modernizaciju
i investicijsko odrzavanje odnosi se remont poklopca brodskih grotala, remont dokova i
dizalica, rekonstrukcija pralista dijelova te sanacija operativne obale. Nova ulaganja odnose
se na izradu studije o utjecaju brodogradiliSta na okolinu, izradu provedbenog urbanisti¢kog
plana brodogradilista, izgradnju i nabavku opreme za antikorozivnu zastitu, izgradnju nove
lakirnice, generatorskog postrojenja i hale za pjeskarenje, nabavku transportne opreme,
nabavku novog pantografa za rezanje brodskih limova, preseljenje dijela elektroradione u novi
prostor, nabavku nove opreme za elektrozavarivanje, te nabavku i smjestaj novog doka vece
nosivosti (100 000 tona) s izgradnjom novog lukobrana. S obzirom da predvidena ulaganja
povecavaju poslovni fond, ali ne povecavaju dobit, do 2000. predviden je pad rentabilnosti
uloZenih sredstava (kao odnos izmedu dobiti i uloZzenih sredstava) sa 6,0 u 1992. na 1,4 u
2000. Predvideno je da se ciljevi razvojnog programa financiraju iz vlastitih sredstva (80,3%) i
kredita inozemnih dobavlja¢a (19,7%). Nabavka i smjestaj novog doka planiran je nakon 2000.
Ukupna procijenjena vrijednost navedenog ulaganja iznosi 113.067.000,- USD.

Sastoji se od: nabavke novog doka u iznosu 80.000.000,- USD, izgradnje lukobrana i
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obale u iznosu 21.328.000,- USD, radova na Sirenju doka u iznosu 10.187.000,- USD,
gradevinskih radova iskopa obale i dna mora u iznosu 1.352.000,- USD, spajanja energetike
na dok uiznosu 100.000,- USA, te nabavke trafostanice uiznosu 100.000,- USD. Razvojnim
programom nisu navedeni izvori sredstava za nabavku i smjestaj novog doka.

Ciljevi planirani razvojnim programom najve¢im dijelom su ostvareni.

Prema pisanom obrazloZzenju zakonskog predstavnika Drustva i dokumentaciji iz
studenoga 2003., do konca 2000. ostvarena su ulaganja u iznosu 209.200.754,33 kn,
odnosno u protuvrijednosti 30.941.512,40 USD (prema prosjecnim teCajevima po godinama
ulaganja). Od planiranog nisu ostvarena ulaganja u sanaciju operativne obale, izgradnju
lakirnice za elektrouredaje, te preseljenje ispitne stanice u ukupnom iznosu 3.689.000,- USD.

U razdoblju do konca 2002. ostvareno je ulaganje u nabavku novog doka vece
nosivosti u iznosu 311.263.334,00 kn, odnosno u protuvrijednosti 43.559.262,- USD, te
ulaganje u radiliste metalnih konstrukcija u iznosu 140.196.171,00 kn, odnosno u
protuvrijednosti 19.619.535,- USD.

Prema pisanom obrazloZzenju zakonskog predstavnika Drustva i dokumentaciji iz
studenoga 2003., od 1993. do konca 2002. ostvareno je ukupno ulaganje u iznosu
694.467.140,77 kn, odnosno u protuvrijednosti 90.684.148,- USD.

U razdoblju od 1993. do 2001., Drustvo je ostvarilo dobit, osim u 1995.12002. kada je
iskazan gubitak.

Ukupni prihodi za razdoblje od 2000. do 2002. smanjeni su za 65.549.331,00 kn ili
11,2% dok su prihodi od osnovne djelatnosti (preinake, brodoremont i off shore) smanjeni za
345.959.714,00 kn ili 75,8%. Smanjenje prihoda je najvecim dijelom posljedica zauzetosti
kapaciteta na radovima obnove novonabavljenog plutaju¢eg doka, neostvarenje prihoda od
izgradnje platformi (off shore djelatnost) zbog odgadanja realizacije plinifikacije Hrvatske i
zbog raskida ugovora o preinaci broda Kraka.

Vlada Republike Hrvatske je 21. veljace 2002. donijela odluku o davanju drzavnog
jamstva Drustvu, na temelju koje je Drustvo kao korisnik kredita zakljucilo ugovore o kreditu
za obrtna sredstva u iznosu 22.000.000,- EUR. DrZavno jamstvo, kao osiguranje za
dugoroCne kredite, odobreno je za obrtna sredstva zbog nelikvidnosti DruStva uzrokovane
raskidom ugovora za preinaku broda Kraka. Vlada Republike Hrvatske je 23. sijeCnja 2003.
donijela odluku o davanju drzavnog jamstva Drustvu. Na temelju navedene odluke Drustvo je
kao korisnik kredita zakljucilo ugovor o kreditu u iznosu 121.093.120,00 kn za financiranje
trajnih obrtnih sredstava (12.236.000,- EUR) i za ulaganja u osnovna sredstva odnosno novi
dok (3.764.000,- EUR).

Broj zaposlenika poveéan je s 846 u lipnju 1992. na 867 zaposlenika u studenome
2003. Koeficijent tekuce likvidnosti ima tendenciju smanjenja, tako da je smanjen s 5,2 u
1993. na 0,8 u 2002., dok je koeficijent zaduzenosti u istom razdoblju poveéan s 0,4 na 0,8.

S obzirom da dobivenim drzavnim jamstvima nisu ostvareni planirani ciljevi, te da je za

2002. ostvaren gubitak uz smanjenje prihoda i likvidnosti te povecanje zaduzenosti, nisu
ostvareni ciljevi privatizacije propisani odredbama ¢lanka 1. Zakona o privatizaciji.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE
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U svom ocitovanju od 25. lipnja 2003. zakonski predstavnik pravne osobe je naveo da
dio planiranih ulaganja nije ostvaren zbog promjene u tehnologiji izvodenja radnih aktivnosti i
promjena na trZistu, koje su uvjetovale modificiranje razvojnog programa.

Nadalje, navodi se da iznos od 1.800.000,- EUR potrebnih za stavijanje doka u funkciju
predstavija odobreni, a neiskoriSteni iznos kredita Hrvatske banke za obnovu i razvitak.
Navedena banka je blokirala sredstva kada je dobila informaciju da International Finance
Corporation, Washington, SAD i druge financijske institucije nece postupiti sukladno pismu
namjere iz sijeCnja 2003. Isto tako, navodi se da za izgradnju radiliSta metalnih konstrukcija
nakon detaljno obavijene revizije potrebnih sredstava za zavrSetak investicije, kao i
financijskog restrukturiranja Drustva, obavljeni su pregovori o financiranju. Dana 28. srpnja
2003. potpisan je dokument od strane sedam banaka kojim se predvida ulaganje u ukupnom
iznosu od 28.700.000,- EUR.

Nadalje da pri izdavanju 405 494 redovnih dionica ukupna vrijednost novih ulaganja
iznosi 11.850.000,- USD novog kapitala i oko 18.500.000,- USD novih dugorocnih kredita, od
¢ega se na dok odnosi 12.100.000,- USD.

U ocitovanju navodi se da je razvojni program iz 1992. izmijenjen i nadopunjen
Informacijskim Memorandumom koji je u sijecnju 2000. izradio International Finance
Corporation, Washington, SAD sa svojim stru¢njacima i koji je detaljno obradio razvoj i
ulaganje u prvu fazu razvoja Drustva u iznosu od 58.200.000,- USD. U listopadu 2001.
izraden je nacrt programa druge faze razvoja DruStva koji je obuhvatio investiciju od daljnjih
48.000.000,- USD. U listopadu 2002. struénjaci njemackog instituta Fraunhofer izradili su
konacnu verziju programa druge faze razvoja DruStva.

Nadalje, navodi se da su ciljevi planirani razvojnim programom, osim manjih
odstupanja, ostvareni. Do konca 2000. ulaganja u dugotrajnu imovinu iznose 209.200.754,33
kn ili 30.941.512,40 USD, od ¢ega se na ulaganja planirana razvojnim programom odnosi
112.020.822,41 knili 17.428.918,98 USD. Druga ulaganja u iznosu 97.179.931,92 kn odnose
se na ulaganja u raznu opremu, uredenje objekata i projekte zaStite okoliSa u iznosu
59.600.871,61 kn, na pripremu i poCetak ulaganja nabavke veceg plutajuceg doka i izgradnju
radiliSta metalnih konstrukcija u iznosu 37.579.054,31 kn.

U vezi ostvarenog gubitka u poslovanju za 1995. navodi se da je nastao zbog
odustajanja narucitelja od zaklju¢enih ugovora uslijed vojnih akcija na oslobadanju hrvatskog
teritorija. Gubitak u poslovanju za 2002. nastao je kao posljedica stanja na trzZistu
kabelopolagaca i raskida ugovora o preinaci broda Kraka.

U vezi ugovora o kreditu u iznosu 121.093.120,00 kn, navodi se da predstavija kunsku
protuvrijednost od 16.000.000,- EUR za financiranje obrtnih sredstava u iznosu od
12.236.000,- EUR i za ulaganje u novi dok u iznosu od 3.764.000,- EUR. Navedeni kredit
trebao je predstavijati udio Vlade Republike Hrvatske odnosno Hrvatske banke za obnovu i
razvitak u financiranju druge faze razvoja i financijskog restrukturiranja DruStva.

Drugi investitori usprkos pismu namjere odgodili su donosenje odluke o sudjelovanju u
navedenom projektu i ona je donesena tek u trecem tromjesecju 2003.

Prema odredbama clanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
49/03 - proCiSceni tekst) na ovo lzvjeSce zakonski predstavnik mozZe staviti prigovor u roku od
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osam dana od dana njegova primitka.
O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Podru¢nom uredu Rijeka, Rijeka,
Jadranski trg 1.

Ovlasteni drzavni revizori:

Srdana BosSkovi¢, dipl.oec.

Sre¢ko Opancar, dipl.oec.

Izvje$cée uruceno dana:
Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC, RIJEKA
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Radnicki savjet:
Albert Bolha, predsjednik; Clanovi: Pavao Roncevic, Zdenko BariCevic, Veljko Malovac,
Goran Prpi¢, Davor Cuculi¢, Igor Matkovi¢, Anto Lovri¢, Zdenko Perani¢, Sime
SlatinCi¢, Zlatan Glazar, Davor Lukes, Silvana Franoli¢, Ljubica Linardi¢ i Anton
Dujmovi¢

Nadzorni odbor:

Ana Krivi€i¢, predsjednik od 25. sije€nja 1993. do 6. lipnja 1995.,
¢lan od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.

Carlo Trevisan, predsjednik od 6. lipnja 1995. do 21. lipnja 1996.
Giancarlo Zacchello, predsjednik od 21. lipnja 1996. do 5. srpnja 2003.
Davorin Kaji¢, zamjenik predsjednika od 6. lipnja 1995. do 5. srpnja 2003.
Cristiano Cerchiai, od 25. sije¢nja 1993. do 5. srpnja 2003.

Cvjetko Mikli¢, od 25. sije€nja 1993. do 6. lipnja 1995.

Ratomir Juri¢, od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.

Ivan Franoli¢, od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.

Francesco Maria de Nardo, od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.
Francesco Giordano, od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.

Rodolfo Segnan, od 6. lipnja 1995. do 30. lipnja 1997.

Kees Blekxtoon, od 5. srpnja 1999.

Rodney Lenthall, od 5. srpnja 1999.

Direktor ili uprava:

Damir Vrhovnik, direktor od 25. sije€nja 1993. do 1. rujna 2003.
Ognjen Antunac, direktor od 1. rujna 2003.

BRODOGRADILISTE VIKTOR LENAC, RIJEKA
- povezana druStva i osobe
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VIKTOR - RESTORANI d.o.0., Rijeka
U stecaju od listopada 1997.
Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka

Uprava:

Tihomir Kleva, direktor od 7. studenoga 1995. do 11. studenoga 1997.

Vjekoslav Cunjak, ste€ajni upravitelj od 11. studenoga 1997.

VIKTOR - SERVISI d.o.0., Rijeka
Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka
Uprava:

Arsen Ivi¢, direktor od 7. studenoga 1995.

VIKTOR - STAN d.o.0., Rijeka

U likvidaciji od listopada 2001.

Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka

Uprava:

Irmelina Josié¢, direktor od 13. listopada 1995. do 24. rujna 1999.

Svjetlana Govi¢, likvidator od 24. rujna 1999. do 22. listopada 2001.

BRODOREMONT, d.o.0., Rijeka
Stecajni postupak zaklju€en 20. listopada 1998.

Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka

Uprava: Boris OreSkovic¢, direktor od 20. prosinca 1995. do 19. sijeCnja 1998.

Marija Ruzi¢, ste€ajni upravitelj od 19. sijeCnja 1998. do 20. listopada 1998.

VIKTOR - OPSKRBA d.o.o0., Rijeka
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Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka
Uprava:

Edo Afri¢, direktor od 7. studenoga 1995.

EURO SHIP MANAGEMENT d.o.0., Rijeka

Osnivac: Viktor Lenac d.d., Rijeka

Uprava:

Damir Vrhovnik, direktor od 20. oZujka 1997. do 28. listopada 1999.
Branko Mataija, direktor od 28. listopada 1999. do 7. srpnja 2000.

Dusko Lustica, direktor od 7. srpnja 2000.



